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᭥࣑ᓊളȾྸ᷒ᰖב㖍ᯥᱥ⊳䖜㺂ѐѱ㾷ᶆᯏ(ऻᤢ䫸ᰅ䠇ኔ)Ⲻѱ㾷
Ԏ㖍ᯥⲺᶆᯏבᓊ,ਥ㜳Րሲ㠪䫸䠇ૂ䫥䠇Ⲻ⸣㕰Ⱦᐸ൰ሯӄ䫥䠇
ौ䖢ᦘಞѣⲺ䫸䫥ۢᙝⲺᘝሼᴪࣖћ䠃θ䘏ਥ㜳Րࣖ䙕ѣᵕޞᓊᆿב
ᴵᦘȾਜжѠਥ㜳Ⲻ᷒ᱥθ䳅⅝⍨ሱ≸ࠅቇሯ㖍ᯥཟ❬≊Ⲻד䎌θ
≘≊Ⲻ⭕ӝૂֵ⭞ਥ㜳ՐᗍԛᨆᥥȾ 

֒Ѱф҂ߨަށシⲺഔᓊθ㖍ᯥࡦཐᯯ㻷θᝅഴᢉެ࠱㔅⎄㙂䘡ֵ

ᆹф҂ަށ䘑㺂䈾࡚Ⱦ㻷ᴿਥ㜳ѣᯣ(㠩ቇᲸᰬᙝ)ӝ㠠㖍ᯥⲺཝᇍ

Ⲻޞ⨹⍷ࣞȾཝᇍᐸ൰ᵢ䍞рᱥ儎᭾⦽Ⲻθഖ↚ᡇԢ䇚Ѱθ㖍ᯥ

ӝⲺᶆᯏᴶ㓾ሼ൞ቐᵠᇔ᯳㻷Ⲻളᇬᢴࡦжᶗ䘑ޛᐸ൰Ⲻ䙊ᖺθԙ

䘏ӑളᇬ↚ࢃᶛ㠠䶔㖍ᯥⲺ䜞࠼ཝᇍ䴶≸Ⱦ❬㙂θ䘏〃ᖧଃሼഖཝ

ᇍ㙂ᔸ,ߩӄ㖍ᯥ൞䈛〃ב⨹ޞᓊѣⲺԳ仓Ⱦ⢯ࡡᱥ㖍ᯥבᓊ

Ҽޞ⨹ 40%ԛрⲺ⸵ӝ䫥Ƚ㓜 20%Ⲻ⭫⊖㓝䮃Ƚ10%Ⲻ⸵ӝ䫸ૂ 6%Ⲻ䬓Ⱦ 

㖍ᯥᇔ᯳Ա㖍ᯥⲺ䫥䠇ӝ䠅фѣളⲺ䴶≸䠅ཝ㠪ᖉθ㙂ѣളቐᵠሯ

㻷Ⱦ❬㙂θ䠃᯦ᷬᶺ䫥䠇Ⲻ⍷ࣞૂ໔᯦ࣖⲺӝ㜳(ׁྸѣളۢौ䖢ᦘಞ

⎸ቸ)䜳䴶㾷ᰬ䰪Ⱦഖ↚θᡇԢ䇚Ѱ䫥䠇ᐸ൰ਥ㜳Ր࠰⧦⸣ᵕ⸣㕰ȾԄ䮵ᵕ

ᶛⵁθ㖍ᯥԛཌⲺ䫥䠇בᓊу䏩ԛ┗䏩ѣളԛཌ൦॰Ⲻᐸ൰䴶≸θഖ↚

䘏ਥ㜳Ր䘑ж↛᧞ࣞۢौ䖢ᦘಞѣⲺ䫸䫥ᴵᦘȾ 

ᴪ䘑ж↛Ⲻ㘹䠅䘎ᶛ㠠ӄ㜳ⓆבᓊⲺਥ䶖ᙝȾ⅝⍨ⴤࢃ㓜 40%Ⲻཟ❬≊䴶

㜳Ⓠ⭕ӝⲺ≘≊ਥ⭕߃㻷ҁѣȾֵ⭞ਥ㖍ᯥθ㙂ཟ❬≊у൞䎌ӄד≹

ԛ᧰ࡦޛ⧦ᴿⲺཟ❬≊בᓊ㌱㔕ѣθ㙂ᰖ䴶᭯ؤ⧦ᴿཟ❬≊ะ䇴᯳θ䘏

ሼ䏩ԛሼ⅝⍨ሯ㖍ᯥཟ❬≊Ⲻד䎌ࠅঀȾ䘏൞ᖉࢃ㍝ᕖቶࣵ᧞儎ཟ❬≊

ԭṲⲺᖘࣵс൞ᡎ⮛рᱥᴿᝅѿⲺθ㙂൞㔅⎄рҕޭᴿㄔҿ࣑Ⱦ≘≊⭕ӝ

ૂֵ⭞Ⲻࣖ䙕ሼᴿࣟӄ⟹ᯏ⭫⊖⊳䖜Ⲻѐौᓊ⭞θ䘏ᱥᵠᶛ䫸䠇䴶≸Ⲻ

䠃㾷ᶛⓆȾ 

ഴ  㖍ᯥᱥ⊳䖜㺂ѐᶆᯏⲺ䠃㾷ᶛⓆ.1
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᭥࣑ᓊȾྸ᷒ᰖבⲺ(ऻᤢ䫸ᰅ䠇ኔ൞)㖍ᯥᱥ⊳䖜㺂ѐѱ㾷ᶆᯏ
Ԏᶛ㠠㖍ᯥⲺᶆᯏבᓊ,ਥ㜳Րሲ㠪䫸䠇ૂ䫥䠇Ⲻ⸣㕰Ⱦᐸ൰ሯӄ

䫥䠇בᓊਥ䶖ᙝᯯ䶘Ⲻᘝሼᴪࣖћ䠃θ䘏ਥ㜳Րࣖ䙕ѣᵕۢौ䖢ᦘಞѣ
Ⲻ䫸䫥ᴵᦘȾਜжѠਥ㜳Ⲻ᷒ᱥθ䳅⅝⍨ሱ≸ࠅቇሯ㖍ᯥཟ❬≊Ⲻ
 䎌θ≘≊Ⲻ⭕ӝૂֵ⭞ਥ㜳ՐᗍԛᨆᥥȾד

⭧ӄૂ҂ަށⲺߨシθ㖍ᯥࡦҼ㾵ᯯཐളⲺж㌱ࡍ㻷θᝅഴᢉ࠱㔅
⎄θ䘡ֵެঊȾެѣᴶ䠃㾷Ⲻж⧥ᱥሼᆹᧈ䲚൞᭥᫇ള䱻᭥ԎⲺ SWIFT
ؗᚥ㌱㔕ҁཌχཧৱ䘏ж㌱㔕θֵᇔ։⋗ᴿ㻡㻷θҕՐࡦћṲ
䲆θᰖ⌋ᔶኋള䱻ѐࣗȾ䘏ᝅᇔ᯳㻷ളᇬⲺޢਮሼ㻡䲆Ԅ㖍
ᯥ䍣Ҧᶆᯏθ䘏ਥ㜳Ր൞⸣ᵕᢦҧᐸ൰ࣞᘷθᒬᑜᶛ䮵ᵕ᷒Ⱦ↚ཌθ
㻷ളᇬӈ⾷伔θՐֵ䍫䠇ኔⲺ䘆䗉ᗍགྷᵸθഖѰ䍫䠇㖍ᯥૂެԌ
ኔ䙐ᑮ䎦㡠グ䘆䗉θ㙂䶔䐥䘆ᡌ⎭䘆Ⱦ❬㙂θཝᇍᐸ൰ᵢ䍞рᱥ儎᭾
⦽ⲺχᡇԢ䇚Ѱθ㖍ᯥӝⲺᶆᯏᴶ㓾ሼ൞ቐᵠᇔ᯳㻷Ⲻളᇬᢴࡦж
ᶗ䘑ޛᐸ൰Ⲻ䙊ᖺθԙ䘏ӑളᇬ↚ࢃᶛ㠠䶔㖍ᯥളᇬⲺ䜞࠼ᡌޞ䜞䴶

≸Ⱦ❬㙂θ䘏〃⍷ࣞਥ㜳ՐഖѰḆӑཝᇍⲺ䳼ѣבᓊ㙂ࡦᢣᴨȾ 

⨹ޞᓊҼב㖍ᯥѴѠᖧଃ⊳䖜㺂ѐⲺׁᆆφࡍ 40%ԛрⲺ⸵ӝ䫥䠇Ƚ
㓜 20%Ⲻ⭫⊖㓝䮃Ƚ10%Ⲻ⸵ӝ䫸䠇ૂ 6%Ⲻ䬓Ⱦ 

ഴ 㖍ᯥᱥ⊳䖜ᶆᯏⲺѱ㾷ᶛⓆള.2
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䫥䠇Ⲻ⸣ᵕᒨᢦᱥ䫸䠇Ⲻ䮵ᵕླ 

Ⱦ䢪࠼ᵰ⊳䖜ۢौ䖢ᦘಞⲺީ䭤ᡆ⟹Ԅ䫸䠇ૂ䫥䠇ᔶခ䈪䎭θᆹԢᱥݾ
ӄ㾵ᯯളᇬδૂѣളεᇔ㺂ҼᴶћṲⲺ⊳䖜ቴ≊ᧈ᭴䲆θᡶԛۢौࡸѣ
䴶㾷ᖉ䖳䠅Ⲻ䫸ᰅ䠇ኔθഖ↚㖍ᯥ䫥䠇בᓊ䠅Ⲻ㚐䳼ᙝᑜᶛⲺᖧଃ䶔
ᑮཝȾѣളሯ䫥䠇Ⲻ䴶≸䠅ф㖍ᯥⲺӝ䠅ཝ㠪ᖉθռ䢪ӄב⨹ޞᓊ䬴
Ⲻགྷᵸᙝθⴤࢃѣളᐸ൰Ⲻ䴶≸ᶛ㠠ཐѠבᓊⓆθታ㇗ѱ㾷Ԅ䶔ૂ㖍
ᯥ䘑ਙ䫥䠇θռֵᱥ㖍ᯥבᓊѣളⲺ䫥䠇θⴤࢃҕਥԛ൞⅝⍨ᡌެԌ
൦ᯯࣖᐛᡆۢौࡸ⎸ቸȾ  

ެѣжѠ䰤从ᱥθѣളᱥੜཐᘡ㜳㓾↘ⴤࢃᶛ㠠㖍ᯥԛཌⲺ䫥䠇בᓊ
ᶛⓆ㙂䖢ੇ㧭ᗍ㖍ᯥⲺޞ䜞䫥䠇ӝ䠅Ⱦ䘎ᴿжѠ䰤从ᱥθ㖍ᯥ⭕ӝ

ᐨ㔅ᢵ䈰ੇѣളԛཌⲺᇘᡭבᓊ䫥䠇θታ㇗ԌԢᖾਥ㜳Ր༦〦уਥᣍ࣑㙂
уኛ㓜ᒬሱᢴެԌᇘᡭθቚެᱥ൞ᇘᡭᰖ⌋ԎⅴⲺ߫сȾഖ↚θሯ㖍
ᯥ䫥䠇Ⲻ⍷ࣞૂࣖᐛ䘑㺂䠃㓺ᱥਥ㺂Ⲻθռ䘏ਥ㜳䴶㾷ᰬ䰪θ⢯ࡡᱥ൞䴶
㾷ᔰ䙖᯦ࣖᐛ䇴᯳Ⲻ൦ᯯȾੂṭٲᗍ⌞ᝅⲺᱥθѣളⴤࢃⲺ⌋㿺䲆㋴⛲
䫸ૂ䫥Ⲻ࠰ਙθഖ↚уᓊሼެ㿼Ѱਥ㜳㿺䚵㻷Ⲻ䚉Ⱦᙱ㙂䀶ҁθެ㔉
᷒ᖾਥ㜳ᱥ䫥䠇Ⲻב䴶࠰⧦ሯ⸣ᵕⲺ㝧㢸θԛ䫸䠇ב䴶࠰⧦䖹ቅぁᓜ
Ⲻ㝧㢸Ⱦੂᰬ⭧ӄᐸ൰৸ф㘻ሯ㻷ᵕ䲆ᰖ⌋傢рᖘᡆާ䇼θഖ↚ᴶࡓⲺ
ㅿᖻᵕਥ㜳Րࣖ࢝䘏〃߫ⲺགྷᵸौȾ 

㲳❬㖍ᯥⲺ䫸䠇בᓊ䠅ӻখޞ⨹⸵ӝבᓊ䠅Ⲻ 10%θѣളⲺ䘑ਙ䠅㔏䫸
䠇ᐸ൰ᑜᶛⲺু࣑ᐨ㔅ሲ㠪⧦䍝䫸䠇ᐸ൰㍝ᕖθ᧞儎〕䍷⦽ԛ䙖ᡆ㓳
ӚᡶδNYMEXε䫸䠇ᓉᆎ⍷ཧԛ㕉䀙⸣㕰Ⱦֵ㖍ᯥבᓊ࠰⧦⸣Ჸᒨᢦθ
ҕਥ㜳ࣖב࢝ᓊ㍝ᕖૂԭṲ⌘ࣞȾ䘏〃ᒨᢦᖾਥ㜳уՐᱥ⸣ᵕⲺȾ 
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❬㙂θԄ䮵䘒ᶛⵁθֵ㖍ᯥ㻡ള䱻⽴Ր䚍ᔹⲺ⣬ᘷᴿᡶ᭯θ䫸䠇ૂ
䫥䠇Ⲻ⎾䍯㘻࠰ӄሯבᓊਥ䶖ᙝԛӝള䚉ᗭᯯ䶘Ⲻ㘹㲇θਥ㜳ሼу
ᝅㆴ䇘䮵ᵕⲺ䟽䍣অ䇤Ⱦ㗄ള⊳䖜䙖ᖾਥ㜳уᑂᵑ൞ެۢौ䖢ᦘಞѣ
ӝ䫥䠇ਠᴿ⸵⨹ޞ㖍ᯥⲺ䫥䠇Ⱦ❬㙂θ⭧ӄ⭞ֵ 60%ᶛ㠠ެԌളᇬθഖ
䴶≸ȾѰҼᕛ㺛䘏ж⛯θ䴶㾷⭞䫸䠇⨹ޞ㖍ᯥԛཌⲺ䫥䠇у䏩ԛ┗䏩↚
ᶛԙᴵ䫥䠇δ൞ж∊жⲺะрεθ䘏〃߫ҕਥ㜳Րഖᖉࢃ䬇ԭр⏞㙂
 䫥ᴵԙ䬇Ⱦ⭞࣑θഖѰ⎾䍯㘻൞࣠࢝ࣖ

ഴ 3.ѣളԛཌᐸ൰Ⲻ⸣㕰ሼ傧ࣞ䫸䫥ᴵᦘⲺ໔ࣖ 
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㲳❬䘏ж߫൞ࡏрਥ㜳ሯ䫸䫥ԭṲᴿθռٲᗍ⌞ᝅⲺᱥθഖѰ㖍
ᯥૂ҂ަށѰ⊳䖜㺂ѐᨆב䙖ᵃࣗθ䘏ਥ㜳ሲ㠪⊳䖜㺂ѐ൞ѣ⸣ᵕࠅӝȾ
↚ཌθ҂ߨシૂሯ㻷ᖾਥ㜳Րሯޞ⨹㔅⎄໔䮵ӝ⭕䍕䶘ᖧଃθ䘏ҕ
䇮Րᣇ᯦䖜Ⲻ䍣Ҧ䴶≸ȾᡇԢ䇚Ѱθ㣥⡽ধᵰুᣇⲺ䴶≸ਃᕯᓊ䈛䏩ԛ
ᣫ⎾䘏ж䍕䶘ᖧଃȾ䘏ҕਥ㜳䙖ᡆᐛѐ亼ต䫸䠇䴶≸Ⲻс䲃Ⱦ 

㓥⭫ࣞ⊳䖜ᶆᯏ 

⭫⊖㓝䮃ૂ䬓ࡡ࠼ᱥ⭫ࣞ⊳䖜䬸⭫⊖ૂ⭫ࣞ⊳䖜䖱䠅ौԛᣫ⎾⭫⊖䠃䠅Ⲻ
ީ䭤ᡆ࠼Ⱦ㲳❬㖍ᯥᱥ䘏њ〃ᶆᯏⲺ䠃㾷בᓊθռᡇԢ䇚Ѱެࣞᘷф

ᖧଃ䫸䫥ⲺᴿᡶуੂȾ俌ݾθ䮃ૂ䬓֒ѰཝᇍⲺבᓊ㤹പᴪᒵθᐸ൰
㿺⁗ᴪཝθᐸ൰৸ф㘻ᴪཐȾ㖍ᯥבᓊҕᴪᇯ᱉൞ᵠᢝ㺂㻷Ⲻളᇬ
ᢴࡦᇘᡭθ↙ྸ䗽ৱ䬓בᓊࡦ㻷ᰬᡇԢᡶⵁࡦ䛙ṭȾׁྸθѣള
Ⲻ䬸⭫⊖ӝ䠅খޞ⨹Ⲻ 77%θᤛᴿᓔཝⲺള㓥⭫ࣞ⊳䖜ᐸ൰θਥԛ䖱ᶴ
੮᭬㖍ᯥⲺבᓊ䠅Ⱦ❬㙂θᡇԢⲺ㿸⛯䇚Ѱሯ⭫⊖㓝䮃ૂ䬓ᐸ൰ⲺԱ
ᒨᢦ䜳ਥ㜳ࠅ㕉ޞ⨹㓥⭫ࣞ⊳䖜Ⲻӝ䠅ૂᲤ䙕ᓜθ䘏ਥ㜳ሯ⟹⋯䖜ૂ≘
⟹ᯏ⭫⊖⊳䖜ᴿθ㙂䘏њ㘻䜳ᱥ䫸ᰅ䠇ኔⲺ䠃㾷⎾䍯㘻Ⱦ 

⭞≘ԙཟ❬≊ᶛ᭯㜳ⓆבᓊⲺਥ䶖ᙝ 

ᓊⲺਥ䶖ᙝԛב㖍ᯥⲺਥ㜳ᤷѻᖧଃⲺᴶжѠᯯ䶘ᱥ⅝⍨㜳Ⓠ㻷
ީ≘≊ֵ⭞Ⲻࣖ䙕Ⱦታ㇗ SWIFT 㔅⎄൞䠇㷃р࠼㖍ᯥཝ䜞㻷Րֵᗍ
༺ӄᆚ⣬ᘷθռ⭧ӄ⅝⍨ⴤࢃ㓜 40%Ⲻཟ❬≊䴶≸䜳ᱥԄ㖍ᯥ䘑ਙθ
ഖ↚㜳ⓆⲺ᭥ԎᡆҼׁཌθ䘏൞ᡎ⮛р༺ӄ㜼ᕧփ㖤ъᖾ䳴䙐䗽ཟ❬≊Ⲻ
ᴵԙבᓊᶛ䀙ߩθഖѰ㕰҅ީⲺ㡠䘆ะ䇴᯳㜳࣑㙂ཟ❬≊בᓊуᗍу
ᓊѣχ൞ב≊❭ᇬ⭞ૂᐛѐ⭞Ⲻཟޛ᧰≊≘䶖⎭䘆Ⱦж〃ᴵԙᯯṾᱥሼד

у᭯ཟ❬≊ะ䇴᯳ᡌᇬ⭞⭫ಞⲺ߫сθޛ 20%Ⲻ≘≊൞ᢶᵥрᱥ
ਥ㺂ⲺȾ䘏ሼֵ⅝⍨ሯ㖍ᯥཟ❬≊בᓊⲺד䎌ࠅঀθᱴ㪍᭯⅝⍨Ⲻᡎ
⮛൦փθᒬࠅቇཌ≽⍷ޛ㖍ᯥȾ 

⭧ӄཟ❬≊בᓊᱥީ䭤㘹䠅θ㬓≘ᰖ⌋ᡆѰ䘿亯Ⱦ㬓≘ᱥ䙐䗽ሯཟ❬≊䘑
㺂㫮⊳䠃᮪θᒬ⭞⻩ᦋ㧭ૂሷᆎࠅቇ⻩ᧈ᭴㙂ӝ⭕ⲺȾ䘏ֵᗍ㔵≘ૂ㊿
≘ᡆѰжਥ㺂Ⲻᴵԙ㜳ⓆθᆹԢࡡ࠼⭞ਥ߃⭕㜳ⓆᡌṮ㜳⭫䀙≪ӝ⭕Ⱦ
Ԅᡎ⮛р䇨θ䘏ᱥਾ⨼Ⲻθռᴪ䠃㾷Ⲻᱥθԛ⅝⍨ⴤࢃⲺཟ❬≊ԭṲδу
ਥੜ䇚θᖉࢃᖘࣵ᧞儎ҼԭṲεθ䘏൞㔅⎄рҕᱥਾ⨼Ⲻθռᨆ儎ӝ䠅ሼ
ᱥж亯㢦ᐞⲺԱࣗθȾ 
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↙⺤ⵁᖻ≘≊Ⲻㄔҿࢃ࣑Ქφ 

- Ԅਥ࣑⭫⭕߃ѣ⭕ӝ㔵≘Ⲻᡆᵢⴤࢃ൞∅ޢᯚ 3 㗄ࡦݹ 6 㗄ݹҁ䰪 
- ≘㜳㺂ѐⲺⴤḽᱥ䙐䗽ᢶᵥ᭯䘑ૂ㿺⁗㔅⎄ሼᡆᵢ䲃㠩 1 㗄ޢ/ݹᯚ 
- 1 㗄ޢ/ݹᯚؓ䇷≘≊ૂཟ❬≊়ਨԭṲ∊ޭ༽ᡆᵢㄔҿ࣑ 
ཟ❬≊ԭṲ㠠⨹ޞ - 2021 ᒪᒪѣԛᶛж䐥伏ॽθᒬ൞҂ߨシࣖ䙕р
⏞ 

- ⴤࢃ⅝⍨ཟ❬≊ԭṲᖉӄ≘≊ᡆᵢθ㓜 6 㗄ݹ/ॹށ 

䘏жᡆᵢ᷆࠼уऻᤢࠅቇሯ㖍ᯥ㜳ⓆבᓊⲺד䎌ᡶᑜᶛⲺ仓ཌᡎ⮛᭾ⴀȾ
㲳❬ཟ❬≊ԭṲр⏞δᑂᵑᱥεᱥᲸᰬⲺഖθռপղ҄уའਥ㜳ᚘགྷࡦ

়ਨ≪ᒩȾሯ⅝⍨᭵ㆌᇐ㘻ᶛ䈪θ᭯㜳ⓆבᓊᆿޞᙝⲺ䚉䐥ᓊ䈛ᱥᱴ
㙂᱉㿷Ⲻθҕу䴶㾷ᓔཝⲺᣋ䍺χԌԢᓊ䈛䇴ᇐ 4-5 㗄ޢ/ݹᯚⲺ≘≊ᓋԭθ
ᒬ䇟⿷Ӱ䍺ᵢᣋ䍺ᴿਥഴⲺ≘≊ะ䇴᯳ᔰ䇴Ⱦ 

ഴ 4.⅝⍨∅ઞᒩൽᰛࢃཟ❬≊ԭṲδPegasεഴ㺞χ⌞φ⧦䍝ཟ❬≊ԭṲ
ཝӄ 140 ᖉӄ≘≊ԭṲ䎻䗽ᰬ⬜ݼ/ݹ⅝ 6 㗄ޢ/ݹᯚ

 

ᶛⓆφᖣঐ⽴ 

Ფ≘≊Ⲻֵ⭞θᡌ㘻ᇔ䱻рᱥ≘㜳㔅⎄θ䎭ᶛᖾᴿ䏙ъᴿᡎ⮛ᝅѿθ
ռ䘏ф䫸䠇ᴿީ㌱ઘ? ᴿњ⛯Ⱦ俌ݾθ⭞ӄ⭫䀙≪Ⲻ䍞ᆆӚᦘ㟒⭫䀙″
ѣᴿ䫸䠇֒Ѱۢौࡸθ㙂䍞ᆆӚᦘ㟒ᢶᵥᱥᴶ䘸ਾ༺⨼ޮශਥ࣑⭫⭕߃
ѣਥࣕ⦽䖳䠅Ⲻ⭫䀙″䇴䇗Ⱦ❬㙂θ⭫䀙″ሯ䫸䠇Ⲻ䴶≸θᰖਥੜ䇚ᱥ
ሯᴿ䲆Ⲻθⴤࢃ人䇗ᵠᶛ 10 ᒪ㍥䇗䴶≸Ѱ 50 нⴄਮ㠩 100 нⴄਮȾ❬
㙂θᴪѰ䠃㾷Ⲻᱥθਇኋཝ㿺⁗Ⲻ≘ะ䇴᯳Ⲻ㠠❬㔉᷒уӻᱥሼ≘ф
ཟ❬≊ਾθ㙂ъ䘎Ѱ⟹ᯏ⭫⊖ᨆבҼѦሂⲺ⟹ᯏθ㙂⟹ᯏ⭫⊖ਥ㜳
ᱥ䫸䠇䴶≸ⲺжѠ䠃㾷ᶛⓆȾ 

㔉䇰 

ᙱ㙂䀶ҁθ㖍ᯥф҂ަށⲺᛨ࢝ᙝߨシԛ㻷㖍ᯥሯޞ⨹ཝᇍ

Ⲻ⍷ࣞӝ⭕ҼᖧଃȾ䘏ਥ㜳Րᢦҧ⸣ᵕⲺ䫸䠇בᓊθռ൞ѣ䮵ᵕਥ㜳ᴿ
㝧⨹ޞθሼሯ࣑▒ӄ䫸䠇Ⲻ䴶≸Ⱦ↚ཌθࣖ䙕Ფ≘≊֒Ѱ⟹ᯏᓊ⭞Ⲻ
⻩䎭ࡦ䠃㾷Ⲻ᧞ࣞ֒⭞θᒬሼ䘑ж↛ᨆॽ䫸䠇Ⲻᡎ⮛൦փȾ 

 

WPIC ᰞ൞ᨆ儎䫸䠇ᣋ䍺䴶≸ 

ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐ(WPIC)ᱥ⭧䶔亼ݾⲺ䫸ᰅ䠇ኔ⸵൞ 2014 ᒪᡆθᰞ

൞䙐䗽ᨆבᐸ൰⍔㿷ૂ䪾ሯᙝᐸ൰ᔶਇԛᇔ⧦䫸䠇ᣋ䍺䴶≸Ⲻ໔䮵ȾᡇԢ

Ѱᣋ䍺㘻ᨆבᐸ൰䍺䇥ԛ᭥ᤷԌԢ᱄ᲰⲺᣋ䍺ߩㆌθׁྸɅ䫸䠇ᆙࡀɆȽ

Ʌ䫸䠇䘒ᲥɆᴾૂࡀɅ䫸䠇㾷ɆȾᡇԢ䘎ṯᦤᣋ䍺㘻ȽӝȽ䚉ૂ॰

ตᐸ൰᷆࠼䫸䠇ᣋ䍺ԭٲ䬴θᒬфᵰᶺਾ֒θᨆ儎䫸䠇ᐸ൰Ⲻ᭾⦽θѰᡶ

ᴿ㊱ශⲺᣋ䍺㘻ᨆޭבᡆᵢ᭾ⴀⲺᣋ䍺ӝȾ 
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䠃㾷䙐⸛ф༦᱄φᵢ࠰⡾⢟ѰᾸᤢᙝᣛθӻਥ⭞ӄᆜҖ⭞䙊Ⱦ֒Ѱᵢ࠰⡾⢟Ⲻ࠰⡾ᯯθь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺᡆ
ᱥ⭧ޞ⨹༺ӄ亼ݾ൦փⲺ䫸䠇⸵ѐޢਮ㓺ᡆθᝅ൞ᔶਇᐸ൰θᨆॽ䫸䠇ᣋ䍺䴶≸Ⱦь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺֵળᱥ䙐䗽
ޭᴿਥ㺂ᙝⲺ⍔㿷ૂⴤḽ᱄⺤Ⲻਇኋ㺂ࣞθੇᣋ䍺㘻Ⲻ᱄Ჰߩㆌᨆב䫸䠇㺂ѐؗᚥθф䠇㷃ᵰᶺૂᐸ൰৸фᯯਾ֒θ
ᔶਇᣋ䍺㘻ᡶ䴶Ⲻӝૂ䚉θԄ㙂ࡰ◶ᐸ൰ሯ䫸䠇Ⲻᣋ䍺䴶≸Ⱦᵠ㔅֒㘻ݷ䇮θᵢᣛⲺԱ䜞࠼ൽуਥԛԱ
ᖘᕅགྷ࠼ૂਇȾᵢᣛѣḽᴿ SFA Ⲻ⹊ガૂ䇺䇰Ⲻ⡾ᵹൽኔ䠇ኔ㚐❜ᡶᴿȾᵢᣛᡶⲺᮦᦤૂ䇺䇰Ⲻᡶᴿ⡾ᵹ
ૂެԌ⸛䇼ӝᵹൽኔ䠇ኔ㚐❜Ⱦ䠇ኔ㚐❜ᱥᵢᵰᶺⲺㅢпᯯᇯᨆᯯבҁжθ䲚䠇ኔ㚐❜ԛཌθެԌԱӰൽᰖᵹ
ሯᵢᣛѣⲺؗᚥૂᮦᦤⲺ⸛䇼ӝᵹ䘑㺂⌞߂Ⱦ䠇ኔ㚐❜ᨆבⲺ᷆࠼ȽᮦᦤԛެԌؗᚥਃ᱖Ҽ䠇ኔ㚐❜ṯᦤᮽԬ
ᮦᦤⲺ࡚ᯣθ㤛ᴿᴪθᚋуਜ㺂䙐⸛Ⱦᵠ㔅䠇ኔ㚐❜Ҝ䶘ੂᝅθᵢᣛѣᮦᦤૂ䇺䇰ѣⲺԱ䜞࠼ൽуਥ⭞ӄ䘑
 䍺ᵢᐸ൰δ㷃䍺εㅿޭ։ⴤⲺȾޛ
 
ᵢ࠰⡾⢟ѣ SFA൞ 2013ᒪ㠩 2018ᒪᵕ䰪Ⲻ⹊ガᖈ©SFA⡾ᵹᡶᴿȾᵢᣛᡶ 2013-2018ᒪᵕ䰪ᮦᦤѣⲺᡶᴿ⡾ᵹ
ૂެԌ⸛䇼ӝᵹԃѰᡇԢⲺㅢпᯯᇯᨆבҁж SFA Ⲻ䍘ӝθ䲚Ҽ SFA ҁཌθެԌԱӰ䜳ᰖᵹሯᵢᣛѣⲺؗ
ᚥᡌᮦᦤ⌞߂Ա⸛䇼ӝᵹȾSFA ᨆבⲺ᷆࠼ȽᮦᦤૂެԌؗᚥਃ᱖Ҽ SFA ൞ ᡠ㠩ᮽԬᰛᵕⲺ࡚ᯣȾᵠ㔅 SFA Ҝ

䶘䇮ਥθᵢᣛѣᮦᦤૂ䇺䇰ѣⲺԱ䜞࠼ൽуਥ⭞ӄ䘑ޛ䍺ᵢᐸ൰δ㷃䍺εㅿޭ։ⴤⲺȾ 
 
ᵢ࠰⡾⢟уਥъуᓊ㻡䀙䠀ѰԱ䇷Ⲻ䬶ᡌ䈘ԭ䚶㓜Ⱦᰖ䇰ᱥੜਜᴿ䈪᱄θ࠰⡾ᯯૂᇯᨆᯯבуሯԱऻ

䇷ᡌⲺӚ᱉ᨆבՖ䘷䇘ঋθᆿᧈȽ䈘ᡌԙ⨼ᵃࣗȾᵢ࠰⡾⢟уᨆבいࣗȽ⌋ࣗᡌᣋ䍺䈘ᵃࣗθъެѣᡶ
ऻⲺԱؗᚥൽуᓊ䀙䠀Ѱ䬶Ƚ䍣ҦȽᣋ䍺ᡌ䇷Ⲻᤷᴿᡌ৸фᣋ䍺ߩㆌᡌӚ᱉Ⲻ᧞㦆Ⱦ࠰⡾ᯯфᇯᨆᯯב
ൽуᱥθӜу༦〦ѰθӚ᱉㔅㓠ӰȽ⌞߂ᣋ䍺亴䰤θ㤛ᴿީᵃࣗθՐṯᦤ㗄ളᡌ㤧ള⌋ᗁδऻᤢ䠇㷃ᵃࣗфᐸ൰
⌋Ԛ 2000 ᡌ儎㓝㔅⨼ૂ䇚䇷ᓜᡌ䠇㷃ⴇ㇗ቶε䘑㺂⌞߂Ⱦ 
 
ᵢ࠰⡾⢟уਥъуᓊ㻡䀙䠀Ѱ䪾ሯᡌ䘸ਾӄԱ⢯ᇐᣋ䍺ӰⲺ⿷Ӱᣋ䍺ᔰ䇤Ⱦᡶᴿᣋ䍺⍱ࣞൽ亱Ӂݾ䈘щѐⲺᣋ
䍺亴䰤Ⱦ䪾ሯᣋ䍺㺂ѰȽᣋ䍺ㆌ⮛ȽᆿޞᡌީӚ᱉ᱥੜㅜਾ֖Ⲻᣋ䍺ⴤḽȽ䠇㷃⧥ູૂ伄䲟ᢵ㜳࣑θ䈛࡚ᯣᓊ
⭧ᣋ䍺ᯯᵢӰ⤢㠠ᢵ䍙ԱȾ䪾ሯޭ։ⲺѐࣗȽ⌋ᗁૂい᭬߫䰤从θ䈭䈘ᛞⲺѐࣗȽ⌋ᗁૂ䍘ࣗ亴䰤Ⱦ 
 
ᵢ࠰⡾⢟ᡶะӄⲺؗᚥ㻡䇚Ѱᱥਥ䶖ⲺȾታ㇗ྸ↚θ࠰⡾ᯯૂᇯᨆᯯבൽу㜳ؓ䇷ؗᚥⲺ⺤ᓜᡌᇂ᮪ᓜȾᵢ࠰
⡾⢟ऻⷱࢃᙝ䀶䇰θऻᤢф㺂ѐᤷ㔣໔䮵Ⲻ人࡚ᙝ㿸⛯Ⱦ࠰⡾ᯯф䠇ኔ㚐❜⢯↚༦᱄φᵢ࠰⡾⢟ᡶऻⲺⷱࢃᙝ
䀶䇰уऻ়ਨؗᚥθޭᴿᖧଃᇔ䱻ᣋ䍺㔉᷒Ⲻ伄䲟фу⺤ᇐᙝȾԱӰഖד䎌ᵢ࠰⡾⢟ѣؗᚥᡶ䙖ᡆⲺԱᦕཧ
ૂ՚ᇩθ䠇ኔ㚐❜ф࠰⡾ᯯᾸу䍕䍙Ⱦ 
 
ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺḽᘍȽᵃࣗȽ䇦ਭфḽ⭧ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐ⤢ᇬᤷᴿȾᵢ࠰⡾⢟ѣ⏫ⴌⲺެԌḽኔӄ
ḽᤷᴿᯯⲺ䍘ӝȾ䲚⢯⇀༦᱄ཌθ࠰⡾ᯯфḽᤷᴿᯯуᆎ൞䱺ኔȽީ㚊ᡌީㅿީ㌱θӜᆎ൞䍺ࣟθᡌ䎭Ⓠ
ㅿީ㌱Ⱦ࠰⡾ᯯу䪾ሯㅢпᯯḽⲺԱᵹ֒Ա༦᱄Ⱦ 
 
ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐ⹊ガⲺ MiFID II ⣬ᘷ  
 
ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐᐨṯᦤ MiFID IIሯެ⹊ガૂᵃࣗ䘑㺂Ҽ䜞ૂཌ䜞ᇗḛȾᦤ↚θь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐ⢯↚ੇެ⹊ガ
ᵃࣗᯯެਾ㿺/⌋ࣗ䜞䰞࠰ڐԛс⢯ࡡ༦᱄φ 
 
1. ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺ⹊ガᇯኔӄቅශ䶔䍝ᐷ⳾㤹⮪θᡶᴿ䍺ӝ㔅⨼ਥރ䍯ᤷ㔣ֵ⭞θީ⹊ガਥ൞ᣋ䍺ᵰ

ᶺ䰪ރ䍯࠼ӡȾ 
2. ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐу㔅㩛Ա䠇㷃ᐛޭᢝ㺂ѐࣗθу䘑㺂Աᐸ൰ᔶᤉȽ䬶Ӛ᱉ȽӚ᱉ᡌ㛗ԳӚ᱉ㅿ⍱ࣞȾ 
3. ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺ⹊ガᇯ֒Ѱㅜਾ⅝ⴕ䠇㷃ᐛޭᐸ൰ԚⲺቅශ䶔䍝ᐷ⳾㤹⮪ⲺᮽԬθਥבᒵ⌑Ֆ

䰻θᡶᴿީᯯൽਥ䙐䗽ж㌱ࡍ䚉㧭ᗍȾь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⲺ⹊ガᣛਥ൞ެᇎ㖇рރ䍯㧭Ⱦь⮂䫸䠇
ᣋ䍺অՐሯެ⹊ガᣛ≽䳼ᒩਦу䇴Ա䇮ਥ㾷≸Ⱦ 

 
ь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐⴤૂࢃᵠᶛ䜳уՐੇ⹊ガᣛᵃ᭬ࣗԱ䍯⭞Ⱦь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐੇᵰᶺᣋ䍺㘻༦᱄φь⮂䫸
䠇ᣋ䍺অՐуሯެރ䍯ᇯ᭬Ա䍯⭞Ⱦ 
 
ྸ䴶Ҽ䀙ᴪཐ㓼㢸ؗᚥθ䈭ⲱᖋь⮂䫸䠇ᣋ䍺অՐᇎᯯ㖇ㄏφ 
http://www.platinuminvestment.com/investment-research/mifid-ii 
 

http://www.platinuminvestment.com/investment-research/mifid-ii

